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schön.

Von der Tradition 

geleitet und von dem

Lebensstil unserer 

heutigen Zeit inspiriert,

schenken wir Ihnen

Leben aus dem Meer.
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Anzeige

Überraschend Insolvenz beantragt
Noch vor zwei Monaten verkündete Gründer Willi
Balz, dass „seine“ Windreich AG, mit 16.87 % zweit-
größter Aktionär der Fuhrländer AG, Deutschlands
ältestem Anlagenbauer für Windkraftanlagen, den
Eigentümerwechsel zum ukrainischen Investor
Maxim Efimov und zum ukrainischen Metall- und
Maschinenbauunternehmen PJSC ausdrücklich be-
grüßt. Wörtlich hieß es: „Die neue Eigentümer-
struktur sichert die Zukunft des Traditionsherstel-
lers und eröffnet einen großen Markt.“ Ende April
hatten die Ukrainer als  Poolgesellschaft die Mehr-
heit bei Fuhrländer übernommen. Zusammen mit
dem neuen Management prüfe Windreich eine wei-
tere und vertiefende Zusammenarbeit, u. a. mit ex-
klusiven Vertriebsansätzen in ausgewählten Märk-
ten. Die Windreich-Gruppe ist mit zwei Anleihen im
Markt, die bei Laufzeiten bis März 2015 und Juli
2016 sowie einem Zinssatz von jeweils 6.5 % ak-
tuell bei € 63 bzw. 55.80 notieren.

Verzögerte Zahlungen nicht zu kompensieren
Vollkommen überraschend, auch für die Valora Ef-
fekten Handel, kam die Nachricht , dass die Fuhr-
länder AG am 20.09.2012 beim Amtsgericht Mon-
tabaur einen Insolvenzantrag gestellt habe. Wie
der zugehörigen Meldung auf der Fuhrländer-

Homepage zu entnehmen ist, seien bereits im Feb-
ruar 2012 umfassende Maßnahmen zum Abbau
von 70 Arbeitsplätzen eingeleitet und umgesetzt
worden. Gleichzeitig wurde eine Restrukturierung
mit dem Ziel der Konzentration auf die Kernakti-
vitäten durchgeführt. Darüber hinaus wurden alle
nicht betriebsnotwendigen Leistungen auf ein Mi-
nimum reduziert. Neben konkreten Vereinbarun-
gen mit allen wesentlichen Geschäftspartnern, um
die Fortführung des Unternehmens sicherzustel-
len, wurden Verhandlungen mit Investoren und
dem Ziel eines Eigentümerwechsels geführt, die
zum Einstieg der ukrainischen Investoren führten. 

Der entscheidende Satz lautet: „Bedingt durch
kundenseitige Projektverschiebungen kam es zu
unvorhersehbaren Verzögerungen bei den Projekt-
zahlungen, die von der Fuhrländer AG nicht kom-
pensiert werden konnten. Deshalb wurde ein In-
solvenzantrag gestellt.“ Zum weiteren Prozedere
heißt es: „Der Vorstand der Fuhrländer AG wird
alles tun, um das laufende Geschäft im Planinsol-
venzverfahren weiterzuführen. Darüber hinaus
wird das Unternehmen alle notwendigen Schritte
unternehmen, um die Fortführung des Geschäfts
am bestehenden Standort zu ermöglichen.“ 

Handel bei Valora ausgesetzt
Der Handel bei Valora im Segment „Investorenpa-
kete“ ist ausgesetzt worden. Der Vorstand der Va lo -
ra Effekten Handel AG ist „gezwungen, auf Grund

des unsicheren Ausgangs des Insolvenzverfahrens
und bis zur Klärung der Fortführungschancen die
Beteiligung an der Fuhrländer AG auf den Erinne-
rungswert abzuschreiben, was ein negatives Jah-
resergebnis nach sich ziehen wird. Der dadurch ent-
stehende Jahresfehlbetrag ist durch Gewinnrück-
lagen gedeckt. Durch die hohe Eigenkapitalaus-
stattung der VEH AG wird dieser Vorgang zu kei-
ner Gefährdung des Unternehmens führen.“

Wir gehen davon aus, dass die Fuhrländer AG
ihr Geschäft fortführen kann, denn das Unterneh-
men leidet an zu vielen Aufträgen und den für die
Abwicklung fehlenden Finanzierungen und nicht
an zu wenig Aufträgen. Klaus Hellwig

Squeeze-out wird kommen
Die auch im Freiverkehr notierte Renerco AG hat für
den 26.10.2012 zu einer außerordentlichen Haupt-
versammlung eingeladen, in der ein Squee ze-out be-
schlossen werden soll. Großaktionär Baywa verfügt
über 95.8 % des Aktienkapitals und bietet dem he-
raus zu drängenden Streubesitz eine Abfindung von
€ 3.24 je Aktie. Seit Januar 2012 ist der Kurs an
der Börse Hamburg von € 2.30 auf aktuell 3.55,
und damit über den Abfindungskurs hinaus, ange-
stiegen, da offenbar auf Nachbesserungen im Rah-
men von Spruchverfahren spekuliert wird.

Handel auch bei Valora. Kurse am 26.09.
2012: € 3.26 G (3500 St.) / € 3.49 Taxe B (0 St.).
Letzter gehandelter Kurs am 09.01.2012: € 2.70
(7300 St.). Klaus Hellwig

Notierung im Freiverkehr 
der Börse Düsseldorf aufgenommen
Seit dem 24.09.2012 wird die Aktie der Abo Wind
AG auch im Freiverkehr der Börse Düsseldorf no-
tiert. Nach € 9.45 am 24.09. ging der Kurs am
25.09. bei einem Umsatz von 1200 Stück auf 
€ 8.85 zurück. Dem jetzt obligatorischen Halb-
jahresabschluss ist zu entnehmen, dass bis zum
30.06.2012 der Periodenüberschuss nach Steuern
auf € 2.7 (1.6) Mio. gesteigert werden konnte. 

Handel bei Valora. Kurse am 26.09.2012: 
€ 7.30 G (1000 St.) / € 8.96 B (3000 St.). Letzter
gehandelter Kurs am 18.09.2012: € 8.- (1000 St.).

Klaus Hellwig

RISIKOHINWEIS
Aktien sind Risikoanlagen, die sowohl überdurch-
schnittliche Kapitalerträge abwerfen als auch erheb-
liche Verluste verursachen können. Bei sämtlichen An-
gaben in diesem Heft werden deshalb keine Anlage-
empfehlungen gegeben. Alle Angaben beruhen zu -
dem auf sorgfältigen Recherchen; eine Gewähr kann
jedoch nicht übernommen werden. Die Wiedergabe
sämtlicher Angaben und Abbildungen, auch auszugs-
weise, ist nur mit ausdrücklicher Genehmigung der 
Redaktion gestattet.
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